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The #1 Resource for Credit Professionals
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The #1 Resource for Credit Professionals

ΜΙΑ “ΓΡΘΓΟΡΘ” ΜΑΣΙΑ

΢ΣΑ COUNTRY FINANCIALS

Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΡΙΣΤΩΤΙΚΗ ΑΓΟ΢Α ΥΡΟ ΤΟ Ρ΢ΙΣΜΑ

ΤΩΝ Ρ΢ΟΣΦΑΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΕΛΙΞΕΩΝ

ΜΕΡΟ΢ 1Ο

Β. ΣΗΩΡΣΗΘ΢ - Α. ΓΟΤΝΑΡΘ΢
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The #1 Resource for Credit Professionals

COUNTRY (LATEST) OVERVIEW

<  Θ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ ΜΙΑ ΜΑΣΙΑ  >

Ρθγι: 
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The #1 Resource for Credit Professionals

Κομβικό ςθμείο (Ζτοσ βάςθσ) για τθν Ελλθνικι οικονομία αποτζλεςε το ζτοσ 2009 όπου:

•  Οι δθμόςιεσ δαπάνεσ ιταν € 120 διςεκατομμφρια ι πάνω από 50% του ΑΕΡ.

•  Τα ζςοδα ιταν λιγότερα από € 90 δισ ι μικρότερα από το 37% του ΑΕΡ – μειωμζνα

κατά € 10 δισ ευρϊ από το 2008.

•  Το ζλλειμμα ξεπζραςε τα € 30 δισ, ενϊ πάνω από € 30 δισ επιπλζον χρειάςτθκαν

για τθν αναχρθματοδότθςθ του δθμόςιου χρζουσ.

•  Το δθμόςιο χρζοσ ζφταςε τα € 300 διςεκατομμφρια, ζχοντασ αναπτφξει μία δυναμικι 

εκτόξευςθσ λόγω των μεγάλων πρωτογενϊν ελλειμμάτων και των αυξανόμενων δαπανϊν 

για τόκουσ.

ΜΙΑ ΨΤΧΡΑΙΜΘ ΚΑΣΑΓΡΑΦΘ ΣΩΝ ΓΕΓΟΝΟΣΩΝ
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The #1 Resource for Credit Professionals

•   Η οικονομία βρίςκεται ςε κατάςταςθ φφεςθσ.

• Το 2009 το ονομαςτικό ειςόδθμα μειϊκθκε για πρϊτθ φορά κατά € 2 δισ.

• Ο πραγματικόσ ρυκμόσ ανάπτυξθσ ιταν -2% με ζνα διψιφιο ζλλειμμα ςτο ιςοηφγιο 

τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν και ςτο εμπορικό ιςοηφγιο παρά τθν επιβράδυνςθ και τθν φφεςθ 

τθσ οικονομίασ, και με ζνα ςχετικά μεγάλο πλθκωριςμό παρά τθν μείωςθ τθσ κατανάλωςθσ 

και τθσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ.

•   Ασ εξετάςουμε τϊρα μερικοφσ από τουσ βαςικοφσ οικονομικοφσ δείκτεσ.

ΜΙΑ ΨΤΧΡΑΙΜΘ ΚΑΣΑΓΡΑΦΘ ΣΩΝ ΓΕΓΟΝΟΣΩΝ
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The #1 Resource for Credit Professionals

Θ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΞΑΙΡΕΙΣΑΙ ΑΠΟ ΣΘΝ ΟΔΟ ΣΩΝ 

“INFORMATION HIGHWAYS” Ο΢ΟΝ ΑΦΟΡΑ ΣΘ 

ΔΙΑΜΟΡΦΩ΢Θ ΣΩΝ ΠΡΟ΢ΦΕΡΟΜΕΝΩΝ ΢Ε ΑΤΣΘΝ 

ΔΙΕΘΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΙΜΩΝ (MARKET PRICES)

Market prices

Ποόρφαςα ξικξμξμικά δεδξμέμα

(current economic data)

Πξλιςικέπ ενελίνειπ

(political profile)

Ποξβλέψειπ «ειδικώμ»

(“expert” forecasts)

Κλίμα αγξοάπ

(market sentiment)

Εμέογειεπ / Δοάρειπ

Οικξμξμικήπ πξλιςικήπ

(economic policy actions)

Δηλώρειπ / Δερμεύρειπ

Οικξμξμικήπ πξλιςικήπ

(economic policy statements)
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The #1 Resource for Credit Professionals

KEY ECONOMIC INDICATORS (GREECE)

ΑΚΑΘΑΡΙ΢ΣΟ ΕΓΧΩΡΙΟ ΠΡΟΙΟΝ (GDP)

<  Ερμθνεία δείκτθ  >
Ρθγι: 
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The #1 Resource for Credit Professionals

KEY ECONOMIC INDICATORS (GREECE)

ΕΛΛΕΙΜΑ Ι΢ΟΗΤΓΙΟΤ ΣΡΕΧΟΤ΢ΩΝ ΢ΤΝΑΛΛΑΓΩΝ
(CURRENT ACCOUNT DEFICIT)

<  Ερμθνεία δείκτθ  >
Ρθγι: 
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The #1 Resource for Credit Professionals

KEY ECONOMIC INDICATORS (GREECE)

ΠΛΘΘΩΡΙ΢ΜΟ΢ (CPI)

<  Ερμθνεία δείκτθ  >
Ρθγι: 
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The #1 Resource for Credit Professionals

KEY ECONOMIC INDICATORS (GREECE)

ΑΝΕΡΓΙΑ (UNEMPLOYMENT)

<  Ερμθνεία δείκτθ  >
Ρθγι: 
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The #1 Resource for Credit Professionals

KEY ECONOMIC INDICATORS (GREECE)

ΟΓΚΟ΢ ΛΙΑΝΙΚΩΝ ΠΩΛΘ΢ΕΩΝ
(RETAIL SALES)

<  Ερμθνεία δείκτθ  >
Ρθγι: 
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The #1 Resource for Credit Professionals

KEY ECONOMIC INDICATORS (GREECE)

ΕΠΟΜΕΝΕ΢ ΚΡΙ΢ΙΜΕ΢ ΑΝΑΚΟΙΝΩ΢ΕΙ΢

Ρθγι: 
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The #1 Resource for Credit Professionals

ΤΠΑΡΧΟΤΝ ΠΟΛΛΕ΢ ΕΝ΢ΣΑ΢ΕΙ΢ … ΑΛΛΑ ΟΙ ΟΙΚΟΙ 
ΑΞΙΟΛΟΓΘ΢Θ΢ (RATING AGENCIES) ΑΠΟΣΕΛΟΤΝ

ΑΝΑΠΟ΢ΠΑ΢ΣΟ ΜΕΡΟ΢ ΣΟΤ ΜΘΧΑΝΙ΢ΜΟΤ
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The #1 Resource for Credit Professionals

ΠΩ΢ ΜΑ΢ ΒΑΘΜΟΛΟΓΟΤΝ ΢ΘΜΕΡΑ

ΟΙ ΟΙΚΟΙ ΑΞΙΟΛΟΓΘ΢Θ΢

Με μια κομβικισ 
ςθμαςίασ απόφαςθ 
θ ΕΚΤ αποφάςιςε ότι 
δεν υφίςταται κζμα 
μθ αποδοχισ των 
Ελλθνικϊν κρατικϊν 
ομολόγων μετά τισ 
ςυνεχόμενεσ 
υποβακμίςεισ από 
όλουσ τουσ οίκουσ 
αξιολόγθςθσ .

Sub-investment grade
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The #1 Resource for Credit Professionals

Λήξεις Ομολόγων Α΢ ΢ΤΓΚΡΑΣΘ΢ΟΤΜΕ ΣΟ ΠΟ΢Ο

ΚΑΙ ΣΙ΢ ΛΘΞΕΙ΢ ΣΩΝ ΟΜΟΛΟΓΩΝ ΜΑ΢

( όπωσ διαμορφϊκθκαν ςτισ 29/04/2010)

Ευρώ Λοιπά νομίςματα

Εκ
α

τ.
 Ε

υ
ρ

ώ
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The #1 Resource for Credit Professionals

ΜΙΑ ΑΠΟΚΑΛΤΠΣΙΚΘ ΕΙΚΟΝΑ

ΣΘ΢ ΔΙΑΡΘΡΩ΢Θ΢ ΣΟΤ ΚΡΑΣΙΚΟΤ ΧΡΕΟΤ΢

<  Greece, The Hellenic Republic >
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The #1 Resource for Credit Professionals ΟΠΟΙΑ ΚΑΙ ΝΑ ΕΙΝΑΙ Θ ΕΤΘΤΝΘ ΜΑ΢

ΑΛΛΑ ΚΑΙ ΟΙ ΕΤΘΤΝΕ΢ ΣΩΝ ΕΣΑΙΡΩΝ ΜΑ΢,

Α΢ ΠΡΟ΢ΠΑΘΘ΢ΟΤΜΕ ΝΑ ΜΘ ΘΤΜΟΜΑ΢ΣΕ TA BENCHMARK 

SPREADS ΚΑΣΑ ΣΘΝ ΚΟΡΤΦΩ΢Θ ΣΘ΢ «ΕΛΛΘΝΙΚΘ΢ ΚΡΙ΢Θ΢»

Ρθγι: 
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The #1 Resource for Credit Professionals

ΟΠΟΙΑ ΚΑΙ ΝΑ ΕΙΝΑΙ Θ ΕΤΘΤΝΘ ΜΑ΢

ΑΛΛΑ ΚΑΙ ΟΙ ΕΤΘΤΝΕ΢ ΣΩΝ ΕΣΑΙΡΩΝ ΜΑ΢,

Α΢ ΠΡΟ΢ΠΑΘΘ΢ΟΤΜΕ ΝΑ ΜΘ ΘΤΜΟΜΑ΢ΣΕ TA BENCHMARK 

SPREADS ΚΑΣΑ ΣΘΝ ΚΟΡΤΦΩ΢Θ ΣΘ΢ «ΕΛΛΘΝΙΚΘ΢ ΚΡΙ΢Θ΢»
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The #1 Resource for Credit Professionals

ΟΙ ΠΙΟ ΕΞΑΡΣΘΜΕΝΕ΢ ΑΠΟ ΣΟ ΦΘΘΝΟ ΔΑΝΕΙ΢ΜΟ 

ΣΘ΢ ΕΚΣ ΕΙΝΑΙ ΟΙ ΕΛΛΘΝΙΚΕ΢ ΣΡΑΠΕΗΕ΢
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The #1 Resource for Credit Professionals

Θ ΜΕΓΑΛΘ «ΚΑΣΡΑΚΤΛΑ»

΢ΣΙ΢ ΣΡΑΠΕΗΙΚΕ΢ ΧΟΡΘΓΘ΢ΕΙ΢

•   Ζνα γεγονόσ που ζχει γίνει αντιλθπτό ςτο 

ςφνολο ςχεδόν τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ, είναι  

θ ολοζνα μεγαλφτερθ δυςκολία των 

επιχειριςεων ςτθν αγορά χριματοσ.

•  Η πρόςβαςθ ςτθν άμεςθ τραπεηικι 

χρθματοδότθςθ (κεφάλαια κίνθςθσ) ζχει 

καταςτεί πολφ δφςκολθ ωσ και αδφνατθ για ζνα 

μεγάλο κομμάτι ειδικά των μικρομεςαίων 

επιχειριςεων.

• Ζνα άλλο ιδιαίτερα ανθςυχθτικό γεγονόσ είναι 

το ποςοςτό των δανείων που εμφανίηουν 

κακυςτζρθςθ εξόφλθςθσ.
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The #1 Resource for Credit Professionals

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΔΑΝΕΙΩΝ ΠΟΤ ΕΜΦΑΝΙΗΟΤΝ 

ΚΑΘΤ΢ΣΕΡΘ΢Θ ΕΞΟΦΛΘ΢Θ΢



Copyright © 2010 All rights reserved

ΗΜΕ΢ΙΔΑ ΣΥΝΔΕΣΜΟΥ ΑΝΩΤΑΤΩΝ ΣΤΕΛΕΧΩΝ ΔΙΑΧΕΙ΢ΙΣΗΣ ΡΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ Ιοφνιοσ  2010

22
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• Ζκρθξθ των κακυςτεριςεων από νοικοκυριά και επιχειριςεισ παρατθρικθκε το πρϊτο 

δίμθνο του ζτουσ, διαμορφϊνοντασ ςε πρωτόγνωρα επίπεδα τισ επιςφάλειεσ για το 

τραπεηικό ςφςτθμα.

• Οι εκτιμιςεισ κάνουν λόγο για δραματικι εξζλιξθ των κακυςτεριςεων ςε επίπεδα που 

μπορεί να φτάςουν ακόμθ και το 25%, ενϊ ςτο 10% περιορίηουν τθν εξζλιξθ των 

κακυςτεριςεων για τα ςτεγαςτικά δάνεια, που αποτελοφν το τελευταίο ανάχωμα ςτισ 

αντοχζσ των ελλθνικϊν νοικοκυριϊν.

• Οι επιςφάλειεσ ςτο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα είναι πολλαπλάςιεσ ςε ςχζςθ με 

αντίςτοιχεσ ευρωπαϊκζσ αγορζσ, όπωσ θ Ιςπανία, θ Ρορτογαλία ι θ Γερμανία, χϊρεσ ςτισ 

οποίεσ τα επίπεδα επιςφαλειϊν διαμορφϊνονται κοντά ςτο 5%, ςτο 2% και ςτο 3% 

αντίςτοιχα.

επιρφάλειεπ

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΔΑΝΕΙΩΝ ΠΟΤ ΕΜΦΑΝΙΗΟΤΝ 

ΚΑΘΤ΢ΣΕΡΘ΢Θ ΕΞΟΦΛΘ΢Θ΢

(ΟΙ ΣΑ΢ΕΙ΢ ΓΙΑ ΣΟ 2010)
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• Τα δάνεια ςε κακυςτζρθςθ ςτο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα ςυγκρίνονται με τισ 

επιςφάλειεσ που εμφανίηουν χϊρεσ όπωσ θ ΢ουμανία και θ Ιρλανδία, αγορζσ ςτισ οποίεσ οι 

αντίςτοιχοι δείκτεσ ξεπζραςαν ςτο τζλοσ του 2009 το 10%.

• Ππωσ εξθγοφν τραπεηικά ςτελζχθ, το ποςοςτό του 20% ςτον τομζα των καταναλωτικϊν 

δανείων και των πιςτωτικϊν καρτϊν αποτελεί ζνα ρεαλιςτικό μζγεκοσ για το ςφνολο του 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, το οποίο, ςτθν προςπάκειά του να εμφανίςει χαμθλότερα 

ποςοςτά επιςφαλειϊν, προχωρεί ςε εκτεταμζνα προγράμματα αναχρθματοδοτιςεων και 

διαγραφζσ δανείων. 

επιρφάλειεπ

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΔΑΝΕΙΩΝ ΠΟΤ ΕΜΦΑΝΙΗΟΤΝ 

ΚΑΘΤ΢ΣΕΡΘ΢Θ ΕΞΟΦΛΘ΢Θ΢

(ΟΙ ΣΑ΢ΕΙ΢ ΓΙΑ ΣΟ 2010)
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• Αντικατοπτρίηοντασ ζνα μζροσ αυτοφ που βρίςκεται ςε εξζλιξθ, οι τράπεηεσ ζχουν αρχίςει 

εντόσ του 2010 να «κτίηουν» μεγάλεσ προβλζψεισ

• Εκνικι Σράπεηα (26.05.2010)

«αυξημένεσ προβλέψεισ € 314 εκατ. +34% ςε ςχέςη με 1ο τρίμ. 2009» 

• Alpha Bank (26.05.2010)

«αυξημένεσ προβλέψεισ € 200 εκατ. +27.2% ςε ςχέςη με 1ο τρίμ. 2009»

• Σράπεηα Πειραιώσ (27.05.2010)

«αυξημένεσ προβλέψεισ € 134 εκατ. +65% ςε ςχέςη με 1ο τρίμ. 2009»

• EFG Eurobank (27.05.2010)

«αυξημένεσ προβλέψεισ € 336 εκατ. +28% ςε ςχέςη με 1ο τρίμ. 2009»

• και ζπεται ςυνζχεια …..

επιρφάλειεπ

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΔΑΝΕΙΩΝ ΠΟΤ ΕΜΦΑΝΙΗΟΤΝ 

ΚΑΘΤ΢ΣΕΡΘ΢Θ ΕΞΟΦΛΘ΢Θ΢

(ΟΙ ΣΑ΢ΕΙ΢ ΓΙΑ ΣΟ 2010)
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ΣΡΑΠΕΗΙΚΘ ΧΡΘΜΑΣΟΔΟΣΘ΢Θ ΕΓΧΩΡΙΩΝ 

ΕΠΙΧΕΙΡΘ΢ΕΩΝ ΚΑΙ ΝΟΙΚΟΚΤΡΙΩΝ

Ετιςιοσ ρυκμόσ ανόδου
ςυνολικισ χρθματοδότθςθσ
εγχϊριων επιχειριςεων 
και νοικοκυριϊν

Απρίλιοσ Μάρτιοσ Δεκζμβριοσ
2010 2010 2009

3.2% 3.5% 4.2%

Ρθγι: Τράπεηα τθσ Ελλάδασ, Ανακοίνωςθ 31 Μαίου 2010

Χρθματοδότθςθ εγχϊριων
επιχειριςεων (εκατ. Ευρϊ)
<  κετικι κακαρι ροι  >

Απρίλιοσ Απρίλιοσ
2010 2009

+ 15 + 446

Χρθματοδότθςθ εγχϊριων
νοικουριϊν (εκατ. Ευρϊ)
<  κετικι κακαρι ροι  >

- 174 + 115

Στεγαςτικά δάνεια

Καταναλωτικά δάνεια 
(εκατ. Ευρϊ)

- 16 + 133

- 151 + 2.000
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Θ ΧΡΘΜΑΣΟΠΙ΢ΣΩΣΙΚΘ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Θ

Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΡΙΣΤΩΤΙΚΗ ΑΓΟ΢Α ΥΡΟ ΤΟ Ρ΢ΙΣΜΑ

ΤΩΝ Ρ΢ΟΣΦΑΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΕΛΙΞΕΩΝ

ΜΕΡΟ΢ 2Ο

Β. ΣΗΩΡΣΗΘ΢ - Α. ΓΟΤΝΑΡΘ΢
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•  Η οικοδομικι και καταςκευαςτικι δραςτθριότθτα εξακολουκεί να βρίςκεται ςε κάκετθ 

πτϊςθ, ςυμπαραςφροντασ εντόσ και εκτόσ κλάδου μια ςειρά από επαγγζλματα και 

δραςτθριότθτεσ που ςχετίηονται με αυτζσ.

•  Το εςωτερικό και εξωτερικό εμπόριο ζχει περιοριςτεί ςθμαντικά, αντανακλϊντασ τθν 

οικονομικι κατάςταςθ και ςυγκυρία.

•  Ο όγκοσ και θ αξία των ακάλυπτων επιταγϊν και απλιρωτων ςυναλλαγματικϊν ςτθν αγορά 

ξεπερνά κάκε φορά το ιςτορικό «χειρότερο» προθγοφμενο ενϊ θ πρακτικι τθσ αντικατάςταςθσ 

επιταγϊν είναι κακθμερινό φαινόμενο για το ςφνολο ςχεδόν των μικρομεςαίων Ελλθνικϊν 

επιχειριςεων με τάςθ αυτι θ πρακτικι να εξαπλϊνεται και ςε μεγαλφτερεσ επιχειριςεισ. 

ΜΙΑ ΨΤΧΡΑΙΜΘ ΑΠΟΣΙΜΘ΢Θ ΣΩΝ ΢ΣΟΙΧΕΙΩΝ
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•  Δεν είναι όλα «μαφρα». Υπάρχουν κλάδοι και επιχειριςεισ που βρίςκονται ςε καλι 

κατάςταςθ φερεγγυότθτασ και που ςυνδυάηουν κετικά χαρακτθριςτικά από πλευράσ οικονομικϊν 

μεγεκϊν και προοπτικϊν ανάπτυξθσ.

•  Βζβαια, θ κάκε επιχείρθςθ, ο κάκε κλάδοσ, θ κάκε γεωγραφικι περιοχι, ζχουν ιδιαίτερα 

χαρακτθριςτικά, με αποτζλεςμα θ ςυμπεριφορά τθσ κάκε μονάδασ ςτο τρζχον περιβάλλον να 

διαφοροποιείται ςθμαντικά αλλά δεν πρζπει να ξεχνάμε ότι πάντοτε θ κρίςθ δθμιουργοφςε 

ευκαιρίεσ.

ΜΙΑ ΨΤΧΡΑΙΜΘ ΑΠΟΣΙΜΘ΢Θ ΣΩΝ ΢ΣΟΙΧΕΙΩΝ
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΢ΤΝΣΟΜΘ ΑΝΑΦΟΡΑ ΢ΣΘΝ ΕΞΕΛΙΞΘ ΣΘ΢ 

ΠΙ΢ΣΟΛΘΠΣΙΚΘ΢ ΙΚΑΝΟΣΘΣΑ΢ ΣΩΝ ΕΛΛΘΝΙΚΩΝ 

ΕΠΙΧΕΙΡΘ΢ΕΩΝ ΚΑΣΑ ΣΘΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 2003-2009

Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΡΙΣΤΩΤΙΚΗ ΑΓΟ΢Α ΥΡΟ ΤΟ Ρ΢ΙΣΜΑ

ΤΩΝ Ρ΢ΟΣΦΑΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΕΛΙΞΕΩΝ

Ειδική Μελέςη ςηπ ICAP Group

ΜΕΡΟ΢ 3Ο

Λ. ΚΟΣ΢ΑΤΣΘ΢
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WHAT NEXT;  ΣΑ ΕΠΟΜΕΝΑ ΒΘΜΑΣΑ

Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΡΙΣΤΩΤΙΚΗ ΑΓΟ΢Α ΥΡΟ ΤΟ Ρ΢ΙΣΜΑ

ΤΩΝ Ρ΢ΟΣΦΑΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΕΛΙΞΕΩΝ

ΜΕΡΟ΢ 4Ο

Β. ΣΗΩΡΣΗΘ΢ - Α. ΓΟΤΝΑΡΘ΢ - Λ. ΚΟΣ΢ΑΤΣΘ΢
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Το οικονομικό πρόγραμμα προβλζπει δθμοςιονομικι προςπάκεια 11 μονάδων του ΑΕΡ ι

περίπου 30 διςεκατομμφρια ευρϊ μζςα ςε τρία χρόνια (ζωσ το 2013), επιπλζον αυτισ που ζχει

ιδθ ενταχκεί ςτο οικονομικό πρόγραμμα του 2010.

Το μακροοικονομικό ςενάριο προβλζπει φφεςθ 4% το 2010 και επιςτροφι ςε κετικοφσ ρυκμοφσ

ανάπτυξθσ από το 2011 και μετά.

Με αφετθρία το ζλλειμμα 13,6% του 2009 και τισ προοπτικζσ τθσ οικονομίασ:

•  Στο 2010: θ δθμοςιονομικι προςπάκεια που ςυνολικά κα χρειαςτεί να καταβάλλουμε

πλθςιάηει το 9% του ΑΕΡ, ϊςτε να καταφζρουμε να περιορίςουμε το ζλλειμμα μασ

περιςςότερο από 5 ποςοςτιαίεσ μονάδεσ. Στθν προςπάκεια που ιδθ γίνεται προςτίκενται

μζτρα που αντιςτοιχοφν ςε 2,5% μονάδεσ του ΑΕΡ ι 5,8 δισ ευρϊ.

•  Στο 2011: θ ςυνολικι δθμοςιονομικι προςπάκεια κα ξεπεράςει το 4% του ΑΕΡ ι περίπου

10 δισ ευρϊ.

•  Το 2012: θ προςπάκεια κα είναι πάνω από 2% του ΑΕΡ ι περίπου 5 δισ ευρϊ.

•  Το 2013: θ προςπάκεια κα είναι περίπου 2% του ΑΕΡ ι περίπου 4,8 δισ ευρϊ.

Θ ΑΝΑΜΕΝΟΜΕΝΘ ΠΟΡΕΙΑ

ΣΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΜΕΓΕΘΩΝ
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Ο ςτόχοσ που περιλαμβάνεται ςτο πρόγραμμα είναι το ζλλειμμα να βρεκεί κάτω από το 3% του 

ΑΕΠ το 2014:

• Η πορεία που προβλζπεται να ακολουκιςει το ζλλειμμα ωσ ποςοςτό του ΑΕΡ είναι

περίπου 8% το 2010 και ςταδιακι μείωςθ κάτω από το 3% του ΑΕΡ το 2014.

• Το χρζοσ που ςιμερα βρίςκεται ςτο 115% του ΑΕΡ, κα αρχίςει να μειϊνεται από το 2014.

• Οι δαπάνεσ του δθμοςίου πρζπει να προςαρμοςτοφν ςε ζνα μζγεκοσ που μπορεί να

χρθματοδοτθκεί από τα ζςοδα, λαμβάνοντασ υπόψθ και το μζγεκοσ των δαπανϊν για τθν

εξυπθρζτθςθ του δθμόςιου χρζουσ.

• Οι δθμόςιεσ δαπάνεσ από το 50% του ΑΕΡ που βρίςκονται ςιμερα κα μειωκοφν κατά

περίπου 7 μονάδεσ του ΑΕΡ ζωσ το 2013.

• Τα ζςοδα από τθν κατάρρευςθ ςτο 37% του ΑΕΡ το 2009 τίκεται ςτόχοσ να αυξθκοφν κατά

4 μονάδεσ του ΑΕΡ ζωσ το 2013.

Θ ΑΝΑΜΕΝΟΜΕΝΘ ΠΟΡΕΙΑ

ΣΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΜΕΓΕΘΩΝ
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ΝΖΟ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ ΔΘΜΟ΢ΙΟΝΟΜΙΚΘ΢ 

ΠΡΟ΢ΑΡΜΟΓΘ΢ ΣΘ΢ ΕΛΛΑΔΑ΢
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Η προςφυγι ςτο ΔΝΤ ςθμαίνει δυςάρεςτα μζτρα που κα αγγίξουν κυρίωσ το Δθμόςιο αλλά και τον ιδιωτικό τομζα, με μειϊςεισ 

μιςκϊν και ςυντάξεων. Από τθν άλλθ πλευρά, όμωσ, διαςφαλίηει όχι μόνο τουσ ξζνουσ ομολογιοφχουσ, που βλζπουν να 

απομακρφνεται (ς.ς. αλλά να μθ διαγράφεται) το ενδεχόμενο αναδιάρκρωςθσ του χρζουσ, αλλά και τισ κατακζςεισ ςτισ ελλθνικζσ 

τράπεηεσ. Oςο για τισ ρθτορείεσ περί απϊλειασ τθσ ανεξαρτθςίασ και ειςβολισ του αμερικανικοφ καπιταλιςμοφ και του 

νεοφιλελεφκερου εξτρεμιςμοφ, ανικουν είτε ςτθ ςφαίρα του μφκου, είτε ςτθν ιςτορία...

1. Κινδυνεφουν οι κατακζςεισ ςτισ τράπεηεσ.  Μφκοσ

Από τθ ςτιγμι που εκλικθ το ΔΝΤ, όχι. Ο διεκνισ οργανιςμόσ προςφζρει πολφτιμθ χρθματοδότθςθ και προφφλαξθ των ομολόγων 

τθσ χϊρασ -άρα και των τραπεηϊν τθσ- από τισ αςφυκτικζσ πιζςεισ των αγορϊν. Σε καμιά περίπτωςθ παρζμβαςθσ του ΔΝΤ δεν 

ζχουν χακεί κατακζςεισ. Είναι γεγονόσ όμωσ ότι ςτθν περίπτωςθ τθσ Αργεντινισ, θ κυβζρνθςθ τθσ χϊρασ μπλόκαρε τισ κατακζςεισ. 

Αυτό ζγινε προκειμζνου να αποτραπεί θ φυγι κεφαλαίων, κακϊσ προχϊρθςε ςε υποτίμθςθ του νομίςματοσ, που μζχρι τότε είχε 

ςτακερι ιςοτιμία με το δολάριο.

2. Επίκειται αναδιάρκρωςθ του χρζουσ. Ανοιχτό ενδεχόμενο

Το ςενάριο φζρεται να ςυηθτικθκε ςτθν κυβζρνθςθ, κάποια ςτελζχθ τθσ μάλιςτα το ζκεςαν και δθμοςίωσ. Η εμπλοκι του ΔΝΤ 

φζρεται να απομακρφνει αυτό το ενδεχόμενο, αλλά δεν το αποκλείει. Κακϊσ όμωσ κυκλοφόρθςαν εκκζςεισ ξζνων τραπεηϊν με 

εκτιμιςεισ περί αναδιάρκρωςθσ του χρζουσ ακόμθ και κατά τθν περίοδο των διαπραγματεφςεων με το ΔΝΤ, ο γενικόσ διευκυντισ 

του οργανιςμοφ Ντομινίκ Στροσ-Καν χρειάςκθκε να τονίςει κατθγορθματικά ότι δεν τίκεται ηιτθμα αναδιάρκρωςθσ του ελλθνικοφ 

δθμοςίου χρζουσ. Είναι πάντωσ ζνα ενδεχόμενο.
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3. ΢το εξισ κα κυβερνοφν οι τεχνοκράτεσ του ΔΝΣ.  Μφκοσ

Οι εκπρόςωποι του ΔΝΤ κα παρακολουκοφν τθν εφαρμογι των ςυμφωνθκζντων με τθν ελλθνικι κυβζρνθςθ, ϊςτε να εγκρίνουν 

τθν απελευκζρωςθ των δόςεων του δανείου. Στο πλαίςιο τθσ ςυμφωνίασ με το ΔΝΤ, και κατόπιν διαπραγματεφςεων με τθν 

ελλθνικι κυβζρνθςθ, οι δφο πλευρζσ κα καταλιξουν ςε μία επιςτολι προκζςεων. Σε αυτιν, θ ελλθνικι κυβζρνθςθ κα αναφζρει τα 

μζτρα που κα λάβει ςε αντάλλαγμα για τθ βοικεια του ΔΝΤ. Η εμπλοκι των ςτελεχϊν του ΔΝΤ περιορίηεται ςτθν παρακολοφκθςθ 

των υποχρεϊςεων που κα αναλάβει θ κυβζρνθςθ, εφόςον επικυμεί τα χριματα του ΔΝΤ.

4. Σο ΔΝΣ είναι όργανο του αμερικανικοφ καπιταλιςμοφ.  Μφκοσ

Αν και εδρεφει ςτθν Ουάςιγκτον, ο επικεφαλισ του ΔΝΤ είναι Ευρωπαίοσ. Αυτι είναι, εδϊ και δεκαετίεσ, θ άτυπθ ςυμφωνία μεταξφ 

Ευρωπαίων και Αμερικανϊν. Κάποιοι ΢επουμπλικανοί, μάλιςτα, κεωροφν το ΔΝΤ όργανο των Ευρωπαίων και, υπό τθν θγεςία ενόσ 

Γάλλου ςοςιαλιςτι όπωσ ο Ντομινίκ Στροσ-Καν, υπερβολικά προοδευτικό. Είναι χαρακτθριςτικι θ απροκυμία που επζδειξε θ 

προθγοφμενθ κυβζρνθςθ των ΗΡΑ να προικοδοτιςει με επιπλζον κεφάλαια τον διεκνι οργανιςμό. Ο άνκρωποσ που θγείται του 

ευρωπαϊκοφ του τμιματοσ επίςθσ είναι Ευρωπαίοσ, ο πρϊθν πρωκυπουργόσ τθσ Ρολωνίασ Μάρεκ Μπζλκα.
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5. Ακολοφκθςε νεοφιλελεφκερεσ, επώδυνεσ ςυνταγζσ. Αλικεια

Οι ςυνταγζσ που ακολουκοφςε ςτο παρελκόν το Ταμείο, τθ δεκαετία του '80 ςτθ Λατινικι Αμερικι και ςτα τζλθ τθσ δεκαετίασ του 

'90 ςτθν Αςία, ιταν πράγματι νεοφιλελεφκερεσ. Οπωσ αποκαλφπτει ο οικονομολόγοσ Τηόηεφ Στίγκλιτσ, που είχε κθτεφςει ςτο ΔΝΤ, 

υπιρχε μία εποχι που ο διεκνισ οργανιςμόσ ακολουκοφςε χωρίσ δεφτερθ ςκζψθ λφςεισ που και επϊδυνεσ ιταν και δεν είχαν 

αποτζλεςμα. Σιμερα, όμωσ, ζχει εγκαταλείψει κάποιεσ από τισ ορκοδοξίεσ του παρελκόντοσ, όπωσ το αίτθμα απελευκζρωςθσ των 

κεφαλαιακϊν ροϊν, ενϊ ζχει εξαιρζςει από τισ προχποκζςεισ πολιτικζσ όπωσ οι ιδιωτικοποιιςεισ και θ απελευκζρωςθ των 

αγορϊν.

6. Θα ηθτιςει αυςτθρότερα μζτρα, όπωσ περικοπζσ ςτο Δθμόςιο.  Αλικεια

Ρολλοί οικονομολόγοι ςυμφωνοφν ότι θ άςκθςθ που καλείται να λφςει θ Ελλάδα είναι από τισ μεγαλφτερεσ προςπάκειεσ 

δθμοςιονομικισ προςαρμογισ ςτθν ιςτορία. Σφμφωνα με υπολογιςμοφσ, κα κλθκοφμε να εξοικονομιςουμε 10 ποςοςτιαίεσ 

μονάδεσ του ΑΕΡ ςε δφο χρόνια. Στο πλαίςιο αυτισ τθσ προςπάκειασ, μεγάλθ ζμφαςθ κα δοκεί ςτον περιοριςμό του υπζρογκου 

δθμόςιου τομζα. Αυτό δείχνει και θ πρόςφατθ εμπειρία χωρϊν όπωσ θ ΢ουμανία, όπου επίςθσ προωκοφνται περικοπζσ μιςκϊν 

και μείωςθ των εργαηόμενων ςτο Δθμόςιο.
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7. Οι περικοπζσ μιςκών και ςυντάξεων κα αγγίξουν και τον ιδιωτικό τομζα. 

Αλικεια.

Το ΔΝΤ εςτιάηει ςτθ μείωςθ του κόςτουσ παραγωγισ, και μία γεφςθ του τι ζπεται δίνουν οι ςυςτάςεισ που είχε κάνει ςτθν 

τελευταία του ζκκεςθ για τθν Ελλάδα. Σε αυτι, το ΔΝΤ ηθτοφςε τριμερζσ κοινωνικό ςυμβόλαιο μεταξφ εργοδοτϊν, ςυνδικάτων και 

Δθμοςίου, με ςτόχο τθ ςυγκράτθςθ των μιςκϊν. Στο ςτόχαςτρο ζβαηε και τισ ςυντάξεισ, προτείνοντασ μείωςθ του ποςοςτοφ 

αναπλιρωςθσ και υπολογιςμό των ςυντάξεων με βάςθ τισ αποδοχζσ όλου του εργαςιακοφ βίου και όχι των τελευταίων πζντε ετϊν.
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